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I. Théng tin doanh nghiép

Tong CTCP
Khoan va Dich vu khoan
Dau khi

CTCP Khoan va Dich vu khoan Dau khi (PV Drilling) la don

vi thanh vién cla Téng cdng ty Dau khi Viét Nam, dudc

thanh lap vao thang 11/2001. PV Drilling da khéng ngiing

phat trién va tao dugc vi thé viing chac vé kha nang cung

cap dich vu khoan, k¥ thuat giéng khoan va moét sé dich /){'ﬁ(‘
vu khac cho cac hoat déng khoan tham do, khai thac dau /
khi tai Viét Nam va trong khu vuc. Sau nhiing nam cung /’%
cap dich vu k¥ thuat dau khi, d&n nay PV Drilling da Val: N
chiém linh phan I8n thi phan cung cap dich vu dau khi
chuyén nganh cho céc céng ty dau khi va nha thau khoan. - b
Trong cac ndm qua, céng ty luén dat muc tang trudng "‘-«-}_ - m!\
cao, két qua hoat déng kinh doanh kha tét Bl -
RS
_ emmHeA : LR
P/E 520.47 Thanh todn hién 2.11 _ e
hanh

P/s 2.41 Thanh todn nhanh 1.77

P/B 0.98 Thanh todn I5i vay 0.98

EPS 47.36 No/VCSH 0.45

TV I1& 15i rong (%) 0.48 ROA (%) 0.13

Ty 18 15i gép (%) 13.62 ROE (%) 0.19

Ty 1& EBIT (%) 3.77 ROIC (%) 15.61

Ty 1& 151 tir HDKD 0.97 ROCE (%) 1

(%)

Vong quay téng TS 0.27
Vong quay HTK 5.86
Véng quay cdc KPT 3.08
Véng quay TSNH 0.98

WV

TRANG 1

) A
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II. Tinh hinh kinh doanh vd san xudt
1.Két qua kinh doanh

. L e Trong quy 1, gia cudc cho thué gian khoan tu
Két qua Kinh Doanh R R ,
nang dat trung binh khoang 70,000

iiz USD/ngay (+13% YoY), va hiéu suat hoat déong

1300 lén t8i 99% (do tat ca cac gian déu co du

1000 cbng viéc).

800 e Nam 2023, PVD dat ké hoach téng doanh thu

jx dat 5,400 ty VND (-0.6% YoY) va Igi nhuan sau

305 thué& dat 120 ty VND (16 157 ty VND trong nam
0 - .__ n__ I—— I-- 2022). Hiéu suat cho thué gian tu nang theo

200 Q1/2022 02/2022 03/2022 04/2022 01/2023

ké hoach dat khoang 3.9 gian (khoang 97%),
EDTthudn ®LNgdp mLNtrHDPKD m LN sauthué v3i don gid cho thué gian trung binh nam
khoang 75,000 USD/ngay (+23.4% YoY). Nhu

T 1/2023, Doanh thu thuan cta PVD dat 1227 ty VND ,
» Trong Q1/2023, Doanh thu thuan clia PVD dat 1227 ty vay két thac quy 1, PVD d3 hoan thanh 23%

(+7% YoY), va LNST dat 52 ty VND (cung ky 16 75 ty VND). KQKD
quy 1 kha quan chd yéu nhd mang dich vu khoan ghi nhan 915
ty VND doanh thu (+22 YoY), va 129 ty LN gép (cung ky 1613 ty
VND).

ké hoach vé doanh thu, va 43% k& hoach vé

[Gi Nnhudn ca nam.

Gia thué trung

Thei gian van hanh binh
11 12 (usD/ngav)

Vietsovpetro 67,500

Warm Stack | V'SP | Premier Indo | Pertamina 68,500

| Repsol BOC | Repsol BREB | Repsol KNWD 70,000
| Wow&Demob | Enispa |  vse | povo 71,000
Groupment Bir Seba 32,000

Brunei Shell Petrolium 89,000

ldenmitsu _

¢ Mang kinh doanh chinh ctia PVD la dich vu khoan, dua trén cd sd trong nam 2022 PVD s3 h{fu 6 gian khoan (PV
Drilling I, 11, 111, VI, PV Drilling 11 va TAD Drilling V) va thué 01 gian khoan (Hakaruyu). Trong nam 2022, dich vu

khoan chiém 61% téng doanh thu céng ty va tang trudng 76% yoy.
Cac yéu to giup tang trudng doanh thu

e SU phuc hdi gid dau da kich hoat cac hoat ddong tham do va khai thac dau khi

e Hiéu suat hoat déng cac gian khoan cai thién, dat >85%

o Theo HIS Markit, gia thué gian khoan khu vuc Déng Nam A trong ndm 2022 binh quan 90.000 USD/ngay. Cac
hop déng cho thué gian khoan clda PVD véi don gia da ky trong nam 2021, do dé dan gia cac gian khoan tu
nang cla PVD trong nam 2022 binh quan gan 70.000 USD/ngay (+9,7% yoy)

e Gian khoan TAD PV Driliing V bdt §au ghi nhan doanh thu sau nhiéu ndm khéng hoat déng. Thang 02/2022,
PVD da ky hdp dong cung cap gian khoan TAD cho du an nudc sdu cla Brunei Shell Petroleum tai Brunei vai
thdi han 6 ndm va tuy chon gia han cho cdc nadm tiép theo, gia cho thué gian 89.000 USD/ngay

e« Dadn gia cdc dich vu lién quan dén khoan cai thién.



APG- COMPANY ANALYSIS REPORT 2023

TRANG 3

2. Ké hoach kinh doanh va phat trién cua cdng ty trong ndm 2023

Dé duy tri cac thanh qua dat dudc, PVD dat trong tam
cdng Vviéc trong nam 2023 bao gom
¢ D3am bdo cung cap dich vu khoan an toan, chat
lugng va hiéu qua
e Ti€p tuc tim ki€ém hgp dédng mdi nam duy tri cong
viéc 6n dinh lién tuc cho céc gian khoan va dich vu
ki thuat giéng khoan
e DAau tu trong tdm céac thiét bi chuyén nganh dé
nham tang ngudn luc cho céng ty dé co thé dap Ung
nhu cau cula thi truéng
e Tang cusng cdng tac quan tri tai chinh, dé tang hiéu
qua kiém sodt ngan sach, quan li dong tién va thu

hoi cac khoan ng ton dong

e« D3y manh céng tac nghién clu, ing dung khoa
hoc mdi va tang cudng chuyén giao cong nghé tu

doi tdc nudc ngoai.

Trong bdo cdo thang 1/2023, EIA du bao gid dau thd
binh quan xoay quanh muc 83 USD/ thung trong nam
2023, gidm 18% so v3i muc cla nam 2022 do lugng
dau ton kho trén toan cau tang. EIA du bdo lugng téon
kho xdng dau toan cau trung binh hon 0,6 triéu/ngay
trong nam 2023 va v8i muc gia nhu vay, thi trudng
khoan dau khi dugc du bao hoat déng on dinh.

Chi tiéu Pon vi tinh Ki;‘g““ Th;:]czl;lén

Téng doanh thu ty dong 5.400 5.599
Lgi nhudn trudc thué ty dong 140 (139)
Lgi nhuin sau thué ty dong 100 (155)
Nop ngén sdch nha nuée ty dong 340 531
VBL cudi ky ty dong 5.563 5.563
Vén chit s& hiru ty déng 14.343 14.079
Téng tai san ty déng 20.534 20.704

K& hoach kinh doanh hgp nhat nam 2023
(Ngubn : PVD)
% e |

Chi titu Pen vj tinh K‘; g;;"]‘ T";fltz“*“

" Téng doanh thu ty déng 4.050 4334
Loi nhujn trudc thué ty dong 120 (159)
Loi nhudn sau thué ty dong 120 (157)
Nap ngin sach Nhi nude ty déng 200 319
VDL cudi ky ty dong 5.563 5.563
Von chu sé hiru ty dong 13.423 13.169
Tong tii sin ty dong 14.896 14.413

K& hoach kinh doanh Cong ty me nam 2023
(Ngubn : PVD)
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Ill. NhGn dinh tiém ndng phdt trién

1.Trién vong cua thi truéng
11 Trién vong cula thi trudng khoan dau

Theo bdo cdo IHS Markit, du phéng gid thué gian khoan tu nang khu vuc Chau A va Béng Nam A sé& cé su

tadng trudng 6n dinh trong Ndm 2023 va c6 thé cham madc 120.000 USD/ngay vao cudi ndm 2023, so v3i muc

giad dinh khodng 100.000 USD/ngay vao ndm 2022. DU phdéng gia thué trung binh gian khoan tu nang tai

khu vuc Béng Nam A trong ndm 2023 sé& dat muc trén 100.000 USD/ngay (+20% yoy), nguyén nhan chd yéu

do ngudn cung gian khoan déng mdi han ché, va cac gian khoan hién tai déu cé viéc lam.

Dy phéng gia thué gian khoan tw niing khu

vire Chéiu A
140 - 100%
120 - 95%
'% - 90%
60 - #5%
40 - 80%
i) - T5%
] - T
'{'P o PP b P
&% o o & S ~,§ \'& QF- ch‘

B Gia thué (000 USD/ngiy) e Hiéu suit hoat déng

Du phéng gii thué giin khoan ty ning khu

virc Pong Nam A

150 100%%
95%
100 0%
B5%
50 BO%
75%
0 T0%

*u“"*ﬂ'"""ﬂ?“’:i“ﬁ?ﬂ?ﬂﬁoéﬂ‘j

¥ o F WFF P T
B Gii thué (000 USD/ngay) iy suit hoat ding

(Nguon : IHS markit)

1.2 Trién vong cla thi trudng Chau A

Tinh dén cudi nam 2022, thi trudng thé gidi cdé khoang 493 gian khoan tu nang, trong dé khoang 430 gian

khoan dang cd viéc lam (hiéu suat > 87%). Va vdi lugng cau tang thi du kién sé cé khoang 20 gian khoan

déng mai dugc dua ra thi trudng trong thdi gian téi. Khu vuc Chau A hién dang cé khodng 90 gian khoan tu

nang, trong doé cé khodng 70 gian khoan dén tu khu vuc Déng Nam A. Theo chia sé tU PVD, giai doan tl nay

cho dén nam 2023, udc tinh sé cé khoang 14 gian khoan tu nang mdi dudc ban giao chu yéu tai thi trudng

Chau A nang téng s6 gian khoan trong khu vuc [én trén 100 gian. Nhu cau gian khoan tu nang khu vuc

Chau A cling nhu Béng Nam A du kién sé cé su tdng trudng nhe trong nam 2023.

2023 Latin Europe Africa Middle Asia Total Intl.  Canada us. Total
America East Pacific World
Jan 170 117 92 318 204 a01 226 772 1899
Feb 181 1 94 az7 202 915 248 758 1921
Mar 183 118 97 323 209 930 196 753 1879
Apr 178 120 93 337 219 947 109 752 1808
May 180 109 94 330 233 965 90 728 1783
Jun 189 122 101 329 226 967 146 687 1800
Jul
Aug
Sep
Oct
Nov
Dec
Avg. | 182 116 | 95 | 329 | 216 | 938 | 189 742 | 1848

(Ngudn : Rigcount. Baker Hughes)
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2.Trién vong cua doanh nghiép

2.1 Ki két dugc hgp déong dé cac gian khoan hoat déng

lién tuc

TRANG 5

Trong nam 2023, du ki€n hiéu suat st dung cac gian khoan cta PVD sé& dudc duy tri trén 90% nh3d muc gia

dau du kién duy tri tai mUc cao sé duy tri cac hoat ddng céng viéc khoan tham do, khoan khai thac va trién

khai du an mdi trong nam 2023. Bén canh, cac hgp déng da ky hét ndm 2023 v3i muc gid thué gian khoan
tu ndng trung binh khoang 83.000 USD/ngay. Ky vong giai doan 2023-2025 sé& 13 giai doan cac cdéng ty dau

khi dau tu manh cho linh vuc tim kiém, thdm do va khoan nham dén dau chu ky tdng trudng nhu cau nang

lugng

The&i gian van hanh

PVD I

PCSB- Malay

Pertamina

Repsol- Malay

Premier Qil Vietnam
Offshore

PVEP-Vietnam

5K-Vietnam PC5B-Malay

Groupment Bir Seba

Brunei Shell Petrolium

(Nguén : PVD)

2.2 Lgi thé cua gian khoan khai thac tré

PVD hién nam trong danh sach céc céng ty sd hiu gian khoan c6 dé tudi khai thac tré nhat so vai cac doi

thua trong khu vuc. Cu thé, dé tudi khai thac trung binh cla cac gian khoan PVD hién nay chi khoang 11 nam

(tudi tho trung binh céc gian khoan vao khoang 35-40 nam), trong dé gian khoan I8n tudi nhat 1a PVD |

dudc bat dau khai thac t nam 2007.

Dj tudi khai thac cic gian khoan khu vye

35

30

25

20

15

10

5

0

\\“‘%\;@ R S e

& oy ¥F& TS

& RES oS S
(Ngubn : PVD)
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2.3 Kivong sé tham gia vao cac chién dich- du an khoan trong nudc

Hién tai trong nudc dang coé 8 gian tu nang dang hoat dong trong dé cd, 5 gian Vietsovpetro (VSP), 2 gian
PVD va 1 gian nudc ngoai. Nhu cau gian khoan trong nudc hién tai dang rat yéu khi thiéu cac du an trong
diém. Trong nla cudi 2023, PVD dang |én ké hoach thué thém gian dé cung cap cho VSP, tuy vao tinh hinh
thitrudng va tién doé trién khai cdc du an. Theo danh gid cla ban lanh dao, ké ti nam 2024 sé co rat nhiéu
du an dai han dudc téi khdi déng, bao gom:

e« DU an Dai Hung - pha 3 (du ki€n 12 gian khoan)

o DU &n Lac Da Vang (du kién bat dau khoan tham do vao Q3/2024)

e MO Ca Tam (12 giéng khoan, s& dung gian nhe)

¢ Mo Kinh Ngu Trang (28 giéng khoan, st dung gian nhe)

PVD ky vong sé& bat dau tham gia chién dich Luu y rang cac gian khoan hién tai cta PVD chua phu
khoan cho du an L6 B - & Mén ké tu 2025. D6i v3i  hgp dé st dung cho du an Lé B do day la khu vuc nudc
du an nay, BLD céng ty cho biét hién PVD dang néng, st dung gian khoan tu nang sé khéng hiéu qua.

tham gia g6i thau EPCI, va ky vong du an sé cé FID Do dd, PVD cé thé lua chon phudng én thué gian

vao khodng quy 3/2023. Du an bao gom mét gian khoan dan dén viéc thu hep bién Igi nhuan. Qua trao
xU ly trung tam (CPP), 46 gian dau giéng (WHP), ddi véi doanh nghiép, bién Igi nhuan gdp daéi véi hoat
mot gian nha 3, mot tau chla condensate (FSO) va  dong thué gian khoan chi khoang 1,5%. PVD hién dang
750 giéng khai thac. V&i k& hoach phat trién hon ch& 16 trinh Lo B dé can nhic viéc dung gian khoan
700 giéng khai thac, PVD sé& c6 nhiéu ca hdi tang cho du an.

trudng KQKD thdéng qua cung cép dich vu cho du

an trén.

(Nguon : nangluongvietnam.vn)
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IV. Banh gia doanh nghiép

1.1 Danh gid ruiro

TRANG 7

1.Hién nay, PVD c6 du ng vay dai han gan 135 triéu USD va ng vay ngan han 34 triéu USD chud y&u v38i muc ai

suat Libor 3 thang + 3% hoac Libor 3 thang + 2% tuy hdp déng vay nén viéc 1ai suat Libor tdng hay giam clng

s& anh hudng nhiéu dén chi phi 1di vay va Igi nhuan cla coéng ty.

2.Trudng hdp muc ty gid USD/VND trong ndm 2023 bién dong, PVD co thé ti€p tuc ghi nhan 16 ty gid 3 muc

cao. Khi theo du bao thi muc ty giad trung binh sé 1a 24.000VND vay nén viéc tang ty gia héi doai cling sé anh

hudng rat nhiéu dén viéc cong ty ghi nhan Igi nhuan sau bién déng tdng cla ty gid hoi doai.

3.Trong trudng hgp gia dau xudéng thap hon du kién, nhu cau gian khoan cé thé gidm manh sé& dan dén viéc

rdi ro ma céng ty PVD cé thé déi mat nhu sau:

e Viéc hiéu suat hoat dong cac gian khoan thap han muc du kién

e Lgi nhuan tU hoat déng khoan thap han du kién do dnh hudng bdi bién déng gid dau thé gidi

e Cac du an thugng ngudn dau khi bi cham tién do

4. D36i v8i du an L6 B- O Mén, vi chua cé nhiéu théng tin chinh thic vé 16 trinh van hanh gian khoan phu hop v3i

L6 B, nén chua c6 thé danh gia dudc chinh xac dugc PVD sé& hudng Igi nhiing gi td du an nay, nén sé phai chg

Mot khoang thai gian nita dé co thé cé thém nhung thong tin chinh thic vé du an.

1.2 Banh gida doanh nghiép va khuyén nghi

VE tinh hinh kinh doanh va hoat déng san xuat dich vu

e Theo du bdo va ké hoach clia cdng ty va xu hudng cula thi trudng, danh gid hoat déng kinh doanh cua

PVD sé& 6n dinh nha vao viéc ki két cac hgp déng dai han vai VSP hay Repsol, thi cé thé ki vong vao viéc

cdng suat hoat déng clia cac dan khoan dudc duy tri hoat dong lién tuc gilp cho gid vén giam diva lam

tang bién Igi nhuan cho doanh nghiép.

e Ngoai ra thi nha cac dich vu khoan va dich vu k¥ thuat giéng dudgc dady manh dau tu trong thai gian céong

hudng véi su gia tdng trong nhu cau thi trudng st dung trong khu vuc Déng Nam A thi dugc du doan

bién Ii nhuan gbép sé& dao déng trung binh khoang tl 18.000$-25.000%$/ngay.

Vé suc khoe tai chinh cua doanh nghiép

e Hién nay, PVD c6 du ng vay dai han gan 135 triéu USD va ng vay ngan han 34 triéu USD, trong dé chu yéu

la khodn vay tu Seabank va Vietcombank v8i muc 1ai suat Libor 3 thang +3% nhung dang dudgc du bao |a

sé& gidm xudng 2% va né giup lam gidm chi phi lai vay cho doanh nghiép dé tU dé muc Igi nhuan sau 1&i

va thué clia cdng ty sé trd nén tich cuc han trong thai gian téi day. Va theo bdo cdo giai trinh clia cdng ty

vé két qua kinh doanh, ta c6 thé thay dudc mat tich cuc vé doanh thu va Igi nhuan sau thué cla cong ty

déu tang so véi quy cung ki nhung chu yéu dé la do bién dong tu viéc cé 13i td chénh |éch ti gid hoi dodi,

e Ngoaira, cac khoan Igi nhuan dudc chia tU cac céng ty lién doanh, lién két cling dudc tang va cling déng

gop dang ké vao Igi nhuan chinh cla cong ty.

e PVD hién cé khoan trich lap du phong 147 ty dong ng khé doi, PVD ky vong sé ghi nhan hoan nhap du

phong phai thu ng khoé doi trong nam 2023 - khach hang Kris Energy thanh toan khodn ng khoé doi 75 ty

ddng. Chi phi QLDN, bao dudng & sta chita hang nam cla PVD cd ty & én dinh so v8i doanh thu, du

phéng ty 1& trén sé khéng co su thay doi dadng ké trong cadc nadm tiép theo.



APG- COMPANY ANALYSIS REPORT 2023 TRANG 8

Tuyén bé mién tru trach nhiém

Bdo cdo nay va/hodc bat ky nhan dinh, théng tin ndo trong bao cao nay khéng phai 13 cac I8i chao mua hay ban
bat ky mot san pham tai chinh, ching khodn nao dugc phan tich trong béo cdo va cling khéng la san pham tu
van dau tu hay y kién tu van dau tu nao clia APG hay cac dan vi/thanh vién lién quan dén APG. Do dd, nha dau
tu chi nén coi bao cdo nay Ia mot ngudon tham khdo. APG khéng chiu bat ky trach nhiém nao trudc nhiing két
qua ngoaiy mudn khi quy khach st dung cac thong tin trén dé kinh doanh chidng khoan. Tat ca nhiing théng
tin néu trong bdo cdo phan tich déu da dudc thu thap, danh gid véi mudc can trong téi da c6 thé. Tuy nhién, do
cac nguyén nhan chid quan va khach quan tU cdc ngudn théng tin cong bd, APG khéong dam bao vé tinh xac
thuc cla cac théng tin dugdc dé cap trong bao cdo phan tich ciing nhu khéng cé nghia vu phai cdp nhat nhing

théng tin trong béo cdo sau thai diém bdo cdo nay dugc phat hanh.

Bdo cdo nay khong dugc phép sao chép, xuat ban hoac phan phdi dudi bat ky hinh thic hoac muc dich nao néu
khéng dudc su chap thuan bang van ban cda Céng ty C6 phan Ching khoan APG.

APG

Securities
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